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CAPITALIZACAO DE MERCADO DO BITCOIN E SUA RELACAO COM AS
OSCILACOES DA CRIPTOMOEDA!

Filipe Sartori Santos?, Argemiro Luis Brum?,

'O trabalho consiste no aprofundamento do tema j4 tratado em artigo anterior (Bitcoin: Os dois lados da moeda).
O tema em questao ¢ referente as atribuigdes de bolsista dentro do projeto “O Funcionamento Dos Mercados No
Contexto Da Evolug@o Da Economia Internacional no Século XXI: Novos Atores e Desafios”, em especial a parte
de criptoativos.

2 Estudante do curso de Administragdo da UNIJUI. Bolsista do Programa Institucional de Bolsas de Iniciagdo
Cientifica , financiado pela Universidade Regional do Noroeste do Estado do Rio Grande do Sul - PIBIC/UNIJUI.
3 Professor titular junto ao PPGDR UNIJUI, doutor em Economia Internacional pela EHESS de Paris (Franga),
orientador PIBIC.

INTRODUCAO

Em 2008 surgiu uma tecnologia que iria revolucionar o mundo, o Bitcoin (B7C).
Consistindo em uma moeda descentralizada ligada a uma rede de dados (blockchain), o BTC
devolve caracteristicas, ja perdidas ao longo do tempo, para o dinheiro como conhecemos hoje,
como o lastro, existente no antigo padrao-ouro. Mesmo sendo tdo recente, a criptomoeda-mae
jé& apresenta caracteristicas muito semelhantes aos investimentos tradicionais (ag¢des, fundos
imobiliarios...). Mas poucas pessoas de fato entendem o que significa comprar uma unidade
de bitcoin?, sem comentar o enorme receio, das pessoas que ja entendem mais sobre o assunto,
de perder dinheiro com as oscilagdes do ativo. Dentro desse contexto, o artigo tem como
objetivo esclarecer duvidas iniciais sobre a criptomoeda e demonstrar a relagdo entre a
capitalizagdo de mercado e as fortes oscilacdes presentes no bitcoin, além de comentar,

brevemente, as possiveis perspectivas futuras.

METODOLOGIA

O artigo tem um foco bem direcionado: Correlacionar as oscilagdes do Bitcoin com
sua capitalizagdo de mercado. Com cunho analitico, para o desenvolvimento deste trabalho,
foram utilizados gréficos e referenciais tedricos de artigos, livros e sites. Os dados foram
alinhados de maneira proposital para gerar uma linha de raciocinio, para que dessa forma, o

leitor possa, por conta propria, tirar as conclusdes finais.

4 Bitcoin com B maiusculo se refere a rede de dados, a tecnologia como um todo. Ja bitcoin, com b mintsculo, se
refere unicamente a moeda presente na rede.
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RESULTADOS E DISCUSSAO

Crise financeira, forte intervencionismo estatal e descrédito em grandes instituigdes
foram alguns dos principais pontos que formam o contexto no qual surgiu uma das maiores
inovagdes financeiras mundiais: o Bitcoin. Em meio a tudo isso nasceu uma moeda totalmente
digital, com o principal objetivo de unir duas pessoas que desejassem realizar uma transagao
sem a intermediagao de um terceiro, além de apresentar uma caracteristica até entao extinta nas
moedas tradicionais, o lastro. Conforme o padrdo-ouro foi abolido, nenhuma moeda possui
uma quantidade maxima de circulagdo, visto que as notas atuais ndo possuem referéncia, e a
validade do dinheiro atual consiste Uinica e exclusivamente na confianca que a populagdo tem
no governo. Ja na criptomoeda-mae, o bitcoin, existe um limite de 21 milhdes. Fato que nao
pode ser burlado, visto que ¢ pré-estipulado em seu codigo fonte. (ULRICH, 2014).

Até o momento o BTC aparenta possuir apenas pontos positivos, mas existe um ponto
que prejudica muito sua usabilidade ainda hoje: as drasticas oscilagdes. Até entdo ¢ muito
comum os criptoativos sofrerem fortes oscilagdes, em especial o bitcoin, que € a criptomoeda
mais popular no mundo. Segundo a BITSTAMP, a maior queda que o ativo ja sofreu foi no dia
20/02/2014, dia o qual a moeda despencou 57% (INVESTING, 2023). Toda essa volatilidade
pode assustar o investidor ou usudrio de primeira “mao”, por isso o intuito do artigo ¢
demonstrar a relagdo entre a capitalizacao de mercado (quantidade de capital existente no ativo)
e as oscilagdes existentes.

Liquidez e oscilagdes sdo diretamente correlacionadas. O objetivo dessa parte do
artigo ¢ demonstrar, através de dados e graficos, como o principal problema para a utiliza¢ao
em massa do bitcoin, hoje € sua liquidez. Consequentemente, as variagdes que o ativo sofre.

Para exemplificar o explicitado acima, segue o grafico na sequéncia:

Gréafico 1: A evolugdo dos valores do bitcoin (2011-2023)

Bitcoin|/ U.S. Dollar, 1M, BITSTAMP
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Fonte: BITSTAMP
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BITSTAMP, até o surgimento da atual maior corretora de criptoativos do mundo, a Binance.
Verifica-se que, durante esse periodo de popularizacao do ativo, as oscilagdoes foram gigantes,
totalizando uma alta de 27.319,74%. Todavia, esse numero esconde alguns pontos de
oscilagdes negativas, conforme citado anteriormente, ou entdo o dia 26/02/2014, que o ativo
subiu mais de 336% (INVESTING, 2023). Ambas as datas demonstram as fortes oscilagdes
caracteristicas do ativo, neste periodo de baixa liquidez.

A segunda parte do grafico destaca um periodo de consolidacdo do ativo como uma
moeda, e ndo apenas um investimento qualquer. Nessa etapa, tem-se o marco inicial o
surgimento da Binance (1° de julho de 2017) e a concretizagado, nessa fase, da adog¢ao do bticoin
como moeda oficial de El Salvador (1° de setembro de 2021). Nessa etapa percebe-se que as
oscilagdes ainda sdo fortes, mas ja ndo tanto como antes. E muito disso se explica pela
capitalizagdo de mercado do ativo, que aumenta ano apds ano, conforme se verifica ao se

analisar o grafico a seguir:
Grafico 2: Bitcoin - capitalizacdo de mercado do ativo (2011-2023)

Bitcoin: The market capitalization (or network value) is defined as the product of the current supply by the current USD price, 1M, GLASSNODE...

Fonte: GLASSNOD

Por fim, a ltima etapa, apresentada no grafico 1, ¢ a fase atual deste mercado. Trata-
se da utilizacdo de fato do ativo na pratica. Hoje diversos paises e pessoas estdo ingressando
na utilizacdo do ativo, acreditando de fato no potencial da tecnologia ali presente. Assim,
aumentando, ano apds ano, o volume negociado, fato que nao elimina as oscilagdes agressivas,

mas demonstra que, quanto maior for esse volume, menor serdo as variagdes abruptas.

CONSIDERACOES FINAIS
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O Bitcoin ¢ muito mais do que um ativo especulativo ou uma simples moeda. Embora
muitos o vejam como um bem, tal como uma a¢ao ou fundo imobiliario, a rede blockchain,
presente no BTC, vai muito além. Mais do que um sistema de pagamentos ¢ um ativos com
caracteristica deflaciondrias que também pode ser utilizado para armazenamento de dados,
apresentando total transparéncia.

Pontos positivos e negativos existem, assim como em todos os ativos. Muitos dos
problemas apontados no Bitcoin, em especial a volatilidade, assunto principal desse artigo, ja
estdo presentes nas moedas tradicionais, de forma distintas, mas presentes.

A valorizacao pode ser uma tendéncia, desde sua criagdo, o ativo demonstrou forte
valorizacdo, interrompida por diversas quedas no meio do caminho, fato causado, como
demonstrado no ativo, pela falta de liquidez.

Tempo e volume, duas coisas que o bitcoin precisa para se provar. Por ser um ativo
muito recente, quando comparado a outros instrumentos tradicionais, ndo podemos afirmar
com certeza o que serd de seu futuro, mas, conforme analisado no artigo, quanto maior for o
numero de pessoas, consequentemente, maior numero de capital entrando na rede, menores
tendem a serem as oscilagdes, tornando a usabilidade menos turbulenta, possibilitando o uso

pratico, e ndo especulativo como muito o foi no passado.

Palavras-chave: Bitcoin, Volume, Capitalizacao e Oscilagoes;
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