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INTRODUCAO

O minério de ferro, uma das principais commodities do setor de mineracao,
desempenha um papel fundamental na economia global devido a sua importancia na produgao
de aco. Este estudo se propde a analisar a correlagdo entre os pregos do minério de ferro e o
desempenho das acdes da principal mineradora de ferro do pais e uma das maiores do mundo,
a Vale S.A. (VALE), cujas receitas estdo diretamente ligadas a essa commodity. A
compreensdo dessa relagdo ¢ essencial para investidores, analistas e formuladores de politicas
econdmicas e até mesmo para pessoas que se interessam por esse tipo de correlagdo, pois
revela a dindmica entre as flutuacdes de precos das commodities e a performance das
empresas desse setor de mineragao.

Além do impacto direto nas empresas mineradoras, as flutuagcdes nos pregos do
minério de ferro t€ém implicagdes mais amplas para a economia brasileira e global. O Brasil,
sendo um dos maiores produtores e exportadores de minério de ferro, vé sua balanga
comercial e seu crescimento econdmico influenciados por esses pregos. Da mesma forma, a
demanda global por ago, impulsionada por setores como constru¢cdo e manufatura, afeta a
demanda por minério de ferro, criando um ciclo de feedback que conecta precos de
commodities, producdo industrial e desempenho econdmico.

Este estudo ird aprofundar a correlacdo entre os pregos do minério de ferro e o
desempenho das a¢des da VALE3, analisando dados histdricos e realizando uma andlise da
sua correlacdo, verificando se a mesma possui reflexo no grafico de suas cotagdes. Ao
explorar essas questdes, este estudo busca contribuir para uma melhor compreensao da
interdependéncia para com o mercado do minério de ferro, e as principais a¢des desse setor na

B3, oferecendo insights para investidores, analistas e gestores de politicas econdmicas.
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METODOLOGIA
A metodologia proposta para a realizacao desse estudo se divide nas seguintes etapas:

1. Analise e selecdo das empresas que possuem as suas receitas atreladas
principalmente ao minério de ferro, sendo que a sele¢do das empresas foi realizada com base
no site da B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/).

2. Os dados das cotagdes diarias da agao de VALE3, juntamente com os dados do
preco do minério de ferro, foram coletados a partir do site de investimentos da Investing.com
Brasil (https://br.investing.com/).

3. A partir dos dados coletados, realizou-se uma analise da correlagdo entre o prego
do minério de ferro e as cotagdes das agdes da empresa selecionada. Nesse caso, utilizou-se

ferramentas presentes no Excel para avaliar a relacao entre essas variaveis.

RESULTADOS E DISCUSSAO

A Vale S.A. é a maior mineradora do Brasil e uma das maiores do mundo,
destacando-se como lider global na produ¢dao de minério de ferro e niquel. Fundada em 1942,
e privatizada em 1997, a Vale desempenha um papel importante na economia brasileira e
global, sendo responséavel por uma significativa parcela das exportacdes de minério de ferro.
A empresa possui operacdes em mais de 30 paises, o que diversifica sua base operacional e a
torna menos vulneravel a riscos regionais. A Vale tem se concentrado em otimizar suas
operagdes e reduzir custos, o que inclui a ado¢ao de tecnologias avancadas e a implementagado
de projetos de sustentabilidade. A gestdo da cadeia de suprimentos busca 0s processos
produtivos, visando a obtencdo de margens competitivas e a geragdo de respostas as
flutuagoes do mercado de commodities.

Dito isso, a andlise da correlagdo entre os precos das acdes da VALE3 com os precos
do minério de ferro revela uma relagdo significativa.

Quadro 1 — Correlagao entre as agcdes de VALE3 em relagdo ao preco do minério de ferro.

VALE3 FERRO (US$) FERRO (R$)
VALE3 1
FERRO (US$) |0,833968545 1
FERRO (R$) |0,870223115| 0,972711953 1

Fonte: Elaboragao propria com dados obtidos do Investng.com
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Como pode-se verificar no quadro 1, para a Vale (VALE3), a correlagdo com o prego
do minério de ferro ¢ de 83% em dolares e 87% em reais. Essa alta correlacdo indica que os
precos das acdes da VALE3 seguem de perto as variagdes no prego do minério de ferro,
refletindo a significativa dependéncia da empresa dessa commodity.

Entre 2017 e 2022, as agdes da Vale (VALE3) registraram uma forte valorizacao de
433,72%. Em contrapartida, o prego do minério de ferro, nesse mesmo periodo, contou com
uma valoriza¢do de “apenas” 55,58%, conforme pode-se perceber na figura 1.

Figura 1 — Comparativo do prego do minério de ferro em relagdo as cota¢des da agdo de

VALES3, entre os anos de 2017 ¢ 2022.
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Fonte — TradingView (2024).

Esse desempenho das acdes da Vale pode ser atribuido a varios fatores estratégicos e
operacionais. Um dos principais eventos desse periodo foi o tragico rompimento da barragem
em Brumadinho, em 2019. Apesar do impacto negativo inicial sobre as operagdes e a
reputacdo da empresa, a Vale conseguiu implementar medidas de mitigagdo e recuperacao que
ajudaram a restaurar a confianca dos investidores. A empresa adotou uma série de iniciativas
para melhorar a seguranca e a sustentabilidade de suas operagdes, além de aumentar a
transparéncia em suas praticas ambientais e sociais, conforme pode-se verificar nas
informacodes divulgadas nos relatorios trimestrais e anuais da empresa.

Além disso, a diversificagdo das operagdes da Vale, incluindo a produgdo de niquel,

cobre e outros minerais, também ajudou a amortecer os impactos das flutua¢des nos precos do



o2 AR wss
SAChO. TR (’é.)\\\‘ %ﬁ‘,‘o

CONHECIMEM ek XXIX Jornada de Pesquisa @ 1“

XXV Jornada de Extensdo f‘% \\.r B ) g
Biomas do Brasil: diversidade, X1V Semindrio de Inovagio e Tecnologia Q e&%ﬁ
saberes e tecnologias sociais X Mostra de Iniciacio Cientifica Junior %@%6
De 23 a 27 de setembro de 2024. Il Seminario Académico da Graduac&o UNIJU| %‘9\

minério de ferro. Essa estratégia de diversificagdo ndo apenas proporcionou uma fonte
adicional de receita, mas também permitiu a empresa explorar novas oportunidades de
mercado e reduzir sua dependéncia de uma Uinica commodity.

Dessa forma, a andlise revelou que a Vale possui uma forte correlagdo com os precos
do minério de ferro, o que reflete sua dependéncia dessa commodity, porém, a empresa
demonstrou, pelos motivos ja elencados, uma capacidade de se valorizar significativamente

mais do que o préprio minério de ferro no periodo analisado.

CONSIDERACOES FINAIS

As analises realizadas neste estudo mostraram uma forte correlacao entre as cotagdes
de VALE3 e as variacdes no pre¢o do minério de ferro, destacando a importancia dessa
commodity para uma empresa como a Vale. Através do grafico, foi possivel perceber que a
diversificacdo das operacdes da empresa, tiveram uma grande importancia para amortecer os
impactos das flutuagdes nos precos do minério de ferro.

Além disso, os resultados deste estudo sublinham a importancia de uma gestao
eficiente e de estratégias bem executadas para superar as flutuacdes nos pregos das
commodities. Eles também destacam a necessidade de uma grande avaliacdo em empresas de
commodities, considerando fatores internos, como gestdo e efici€éncia operacional, e fatores
externos, como politicas governamentais e condicdes macroecondmicas globais, antes de
realizar qualquer investimento em setores de commodities.

Esse estudo possibilita futuros trabalhos que podem ampliar a anélise apresentada
neste artigo, ao explorar varios aspectos que nao foram contemplados, uma delas seria realizar
estudos comparativos com outras grandes empresas de mineragdo globais, para entender como
diferentes estratégias de gestdo e diversificagdo impactam a correlagdo entre os precos das
acoes e os precos das commodities.

Outra area de estudo poderia focar no impacto das politicas governamentais e
regulamentagdes ambientais sobre o desempenho financeiro das empresas de mineracao.
Como a mineragdo ¢ uma industria altamente regulada, mudangas nas politicas
governamentais podem ter efeitos significativos nas operagdes e na lucratividade das

empresas desse setor.
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Por fim, a analise dos efeitos de eventos geopoliticos € econdmicos globais podem ser
uma excelente area de pesquisa. Esses estudos fornecerdo uma compreensao mais completa da
dindmica das empresas de mineragdo e suas interacdes com o mercado de commodities,
contribuindo para o desenvolvimento de estratégias de investimento mais informadas e

eficazes.

Palavras-chave: Minério de ferro. VALE. CMIN. Commodities. Correlagao.
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